Prefeitura Municipal de Novo Hamburge
Estado do Rio Grande do Sul
Procuradoria Geral do Municipio

PROCURADORIA |
GERAL DO MUNICIPIO

HAMBURGO

Of. n° 10/272-SEMAD/DGD/JE Novo Hamburgo, 21 de margo de 2018.

Ao Excelentissimo Senhor

FELIPE KUHN BRAUN
Presidente da Camara de Vereadores
Novo Hamburgo — RS

ASSUNTO: IMPUGNACAO - PROJETO DE LEI N° 141/2017

Senhor Presidente,

Comunico a Vossa Exceléncia que nos termos do art. 56, § 1°' do Regimento
Interno desta Casa, vimos apresentar IMPUGNACAOQ ao parecer da Comissdo de Constituigéo
e Justiga, inserido nos autos do Projeto de Lei n° 141/2017.

Com vistas a possibilitar a regularizagdo de contratos “irregulares”, é que surgiu o
presente Projeto de Lei, certos de que a previsdo de parcelamento dos valores, a titulo de tal
imposto, observa o interesse publico.

O Parecer n° 215/2017, emitido pela Procuradoria Geral da Cémara, restringe e
pede alteragdo ao § 3° do art. 2° por entender que ha capitalizagio composta de juros
(anatocismo), o que € vedado no ordenamento juridico, nos termos da Stimula 121 do STF.

I. DA TEMPESTIVIDADE

Nos termos do §2°, do art. 56, do Regimento Interno desta Casa, o prazo para
apresentar a impugna¢do ¢ de 10 dias uteis, a partir da data da cientificacdo. O oficio n°
132/2018 que cientifica o Poder Executivo para apresentar Impugnacio foi recebido em
08/03/2018, sendo a data final para protocolo no dia 22/03/2018.

II. DO MERITO
A Comissdo de Constituigdo e Justiga entende que o §3° do art. 2° do Projeto de

Lei estaria contrariado disposi¢do legal, pois que a utilizagio do Sistema Francés de
Amortizagdo, Tabela Price, permite a aplicagdo do juros sobre juros (anatocismo), havendo

I Art. 56. O parecer da Comissdo a que for submetida a proposi¢do concluira por sua aprovagdo ou rejeigdo,
podendo, ainda, sugerir emendas ou substitutivos quando julgar conveniente ou necessario.

§ 1° Quando o parecer da Comissdo de Constitui¢do e Justiga apontar impedimentos de natureza constitucional,
legal ou regimental para tramitagdo da matéria, serd o autor cientificado, mediante oficio, para que apresente
impugnagao por escrito, no prazo de dez dias tteis a eyﬁi

r da data da cientificaggo. -~ Q
& o /
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antijuridicidade na utilizagdo desse método de calculo nas prestagdes decorrentes do
parcelamento.

Este argumento ndo merece prosperar.

A andlise sobre a legalidade da utiliza¢do da Tabela Price ¢ uma questao de fato
e ndo de direito, passando, necessariamente, pela constatacio da eventual capitalizagio de
juros.

Este entendimento foi firmado pela Corte Especial do Superior Tribunal de Justica
em recurso relatado pelo Ministro Luis Felipe Salomdo, em julgamento submetido ao rito dos
recursos repetitivos.

A Federagdo Brasileira de Bancos (FEBRABAN) sustenta que a mera utilizagdo
da Tabela Price (Sistema Francés de Amortizagdo), ndo implica a incidéncia de juros sobre juros
(capitalizados), razdo pela qual a possibilidade da sua contratagdo é matéria que dispensa a
produgdo de quaisquer provas.

Ha tempos o Poder Judicidrio vem analisando demandas ajuizadas por mutudrios
do Sistema Financeiro da Habita¢fio cujas teses, direta ou indiretamente, giram em torno da
cobranga abusiva de juros sobre juros. E no afd de demonstrar eventual cobranga ilegal, os
litigantes entregam ao Judicidrio, varios conceitos oriundos da matematica financeira, como taxa
nominal, taxa efetiva, amortizagdo constante, amortiza¢do crescente, amortizagio negativa entre
outros.

As contradigbes, os estudos técnicos dissonantes e as diversas teorizagdes sé
demonstram que, em matéria de Tabela Price, nem sequer os matematicos chegam a um
consenso.

Para Luis Felipe Saloméo, justamente por se tratar de uma questio de fato, ndo
cabe ao STJ afirmar a legalidade, nem mesmo em abstrato, da utiliza¢fo da Tabela Price.

E exatamente por isso que, em contratos cuja capitalizacdo de juros seja vedada, é
necessaria a interpretagio de clausulas contratuais e a producdo de prova técnica para aferir a
existéncia da cobranga de juros ndo lineares, incompativeis, por exemplo, como financiamentos
celebrados no 4mbito do Sistema Financeiro da Habitagdo.

Reafirmamos que, a aplicagdo da Tabela Price, ndo implica, necessariamente, em
anatocismo.

JUROS SIMPLES E JUROS COMPOSTOS

Para uma melhor compreensdo do tema, faz-se necessario tecer breves
consideragdes, que, longe de esgotar o assunto, nos dara uma visdo ampla sobre as diferengas
entre juros compostos € juros simples.
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Por juros simples temos a aplicagdo de determinada taxa, expressa em um
percentual, num valor principal, que podemos chamar de capital inicial, ou aplicado.

Como ensina Samanez (2002, p. 2):

“No regime de juros simples os juros de cada periodo sdo calculados
sempre sobre o mesmo principal. Ndo existe capitalizagdo de juros nesse
regime, pois os juros de um determinado periodo ndo sdo incorporados
ao principal para que essa soma sirva de base de cdlculo dos juros do
periodo seguinte. Consequentemente, o capital crescerd a uma taxa
linear e a taxa de juros terd um comportamento linear em relacdo ao
tempo. Nesse regime a taxa de juros pode ser convertida para outro
prazo qualquer com base em multiplicacdes e divisdes, sem alterar seu
valor intrinseco, ou seja, mantém a proporcionalidade existente entre
valores realizdveis em diferentes datas. A aplicagdo dos juros simples é
muito limitada. Tem algum sentido em um contexto ndo-inflaciondrio e
no curtissimo prazo.”

Nesse contexto, o calculo dos juros simples se da pela seguinte féormula:
J=Pxixn

Onde “J” € o valor dos juros ganhos, “P” representa o valor da aplicacdio, ou
[{3e-4)

capital inicial, “i” € a taxa de juros aplicavel na operagdo e “n” é o prazo pelo qual é utilizado o
valor aplicado.

No que concerne ao regime de juros compostos, escreve o citado autor:

“O regime dos juros compostos é o mais comum no dia-a-dia, no sistema
financeiro e no cdlculo econémico. Nesse regime os juros gerados a
cada periodo sdo incorporados ao principal para o cdlculo dos juros do
periodo seguinte. Ou seja, o rendimento gerado pela aplicagdo serd
incorporado a ela, passando a participar da geracdo do rendimento no
periodo seguinte;, dizemos, entdo, que os juros sdo capitalizados.
Chamamos de capitalizagdo o momento em que os juros sdo
incorporados ao principal. No regime de juros simples ndo hd
capitaliza¢do, pois apenas o capital inicial rende juros”. (SAMANEZ,

p- 15)

No regime compostos, como se observa, incorporam-se os juros ao capital
aplicado, gerando, pois, um montante que resulta dessa aplicagio. Para se vislumbrar a
exponenciagdo, ou dos juros pela sistematica composta, basta observar a formula de que nos
valemos para seu calculo, qual seja:

2 SAMANEZ, Carlos Patricio. Matemética financeira: aplicagdes 4 analise de investimentos. S3o Paulo: Prentice

hall, 2002. /@
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S=P(1+in

Em que “S” representa o montante resultante da aplica¢dio do principal, “P” o
valor principal aplicado, “i”” a taxa referencial de juros e “n” o prazo pelo qual o capital inicial
fora aplicado. Nesse aspecto, observamos que o tempo serve como expoente para a multiplicagio
da base, no caso sendo a taxa de juros, por ela mesma tantas vezes quanto indicar o prazo.

Passemos, pois, a analisar como se da a capitalizagdo pela sistematica dos juros
compostos € pela forma simples. Contudo, antes, faz-se necessario delinear no que consiste a
capitalizac#o.

CAPITALIZACAO DE JUROS

Luiz Antonio Scavone Janior® (2007, p.- 178) entende que se constata atecnia no
uso do termo “juros capitalizados”, no sentido de que a capitalizacdo de juros, por si s6, nio é
sinénimo de juros sobre juros (juros compostos ou anatocismo).

Para tanto distingue a capitalizagiio de juros da forma composta ¢ da forma
simples. Note-se que, conforme demonstrado, a sisteméatica de juros simples, por natureza, nio
capitaliza juros. Portanto, o que se tem ¢ a capitaliza¢dio de juros compostos € a capitaliza¢do de
forma simples, pelo simples ingresso patrimonial decorrente da aplicagdo de um percentual em
fung¢do do tempo.

Nesse sentido, leciona:

“Portanto, capitalizagdo de juros é género do qual sdo espécies:
capitalizagdo simples (ou linear) e capitalizagdo composta (exponencial
ou juros sobre juros).

Sendo assim, a taxa de juros varia linearmente em razdo do prazo. Por
exemplo. os juros de 1% ao més aplicados a um determinado capital,
pelo prazo de vinte meses, resultam 20% de juros; sobre trinta e seis
meses, 36% de juros e assim sucessivamente.(...)

Por outro lado, a capitalizagdo composta é “aquela em que a taxa de
Jjuros incide sobre o capital inicial, acrescido dos juros acumulados até o
periodo anterior. Nesse regime de capitalizagio a taxa varia
exponencialmente em fungdo do tempo” (VIEIRA SOBRINHO, 1997, p.
34 apud SCAVONE JUNIOR, 2007, p.180)

Portanto, embora nédo seja objeto precipuo desta impugnagdo oferecer conceitos
pertencentes a ciéncia Matematica, faz-se necessario trazer a baila alguns apontamentos de suma

3 SCAVONE JUNIOR, Luiz Ant6nio. Juros no direito / ileiro. S@o Paulo: Revistas dos tribunais, 2007.
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importéncia para a aferi¢do de juros sobre juros, e, consequentemente, ter a nitida nogéio do que
esta agambarcado pelas proibi¢Ses legais atinentes aos juros.

O primeiro desse conceitos é o de capitalizagdo de juros. Esse instituto &
mencionado na grande maioria das doutrinas matematicas e juridicas simplesmente como a
incorporagéo dos juros (acessério) no capital inicial.

Contudo, em consulta a outros volumes de Matematica Financeira, foi possivel
pingar conceitos mais abrangentes, como os que se descreve abaixo:

“Do ponto de vista matemadtico, a capitalizagdo é uma operagdo que tem

por fim a pesquisa e a pacificagdo das leis que regem, em func¢do do
tempo, as relagbes entre o capital e os juros decorrentes da sua
aplicagdo.

Diz-se que a capitaliza¢do se processa a juros compostos quando os
Jjuros produzidos em cada periodo sdo incorporados ao capital para, por
sua vez, produzirem juros nos periodos subsequentes. No caso contrdrio,
isto é, quando os juros produzidos sdo pagos periodicamente ao
capitalista, diz-se que a capitaliza¢do se processa a juros simples”.
(CAVALHEIRO, 1992, p. 06)*

“E a operagdo que tem por fim a formagdo, por meio de presta¢des
periddicas e constantes, de um capital. Acima dessas prestagoes,
acrescidas de seus juros correspondentes ao numero respectivo de
periodos de exigibilidade de cada uma, representa o capital final ou
montante atingido.

Dois casos devem ser considerados, nesse género de operagdes, segundo
os pagamentos sejam fitos no comego ou no fim de cada periodo,
dizendo-se, no primeiro caso, que sdo antecipados e, no segundo,
posticipados.

O montante atingido, nessas condigdes, por uma série de prestagoes,
calcula-se facilmente, levando em conta que a primeira prestagdo, se os
pagamentos sdo antecipados, rende juros durante todo o tempo do
contrato, enquanto que, para o caso de pagamentos posticipados, pelo
contrdrio, a primeira prestagdo, depositada no fim do primeiro periodo,
50 comega a render juros a partir do segundo, sendo que a ultima
prestagdo ndo rende”. (CAVALHEIRO, 1992, p. 107)

4 CAVALHEIRO, Luiz Alvaro Ferreira. Elementos de matematica financeira. Rio de Janeiro: Editora da
fundagdo Getulio Vargas, 1992.
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Assaf Neto® (2003, p. 22/23) ainda vai mais longe no sentido de apresentar dois
regimes distintos de capitaliza¢do:

“Podem ser identificados dois regimes de capitalizacdo: continuo e
descontinuo.

A capitalizagdo continua é um regime que se processa em intervalos de
tempo bastante reduzidos — caracteristicamente em intervalo de tempo
infinitesimal — promovendo grande frequéncia de capitalizacdo. A
capitalizagdo continua, na prdtica, pode ser entendida em todo fluxo
monetdrio distribuido ao longo do tempo e ndo somente num unico
instante. Por exemplo, o faturamento de um supermercado, a formagdo
de um equipamento efc. sdo capitalizagdes que se formam
continuamente, e ndo somente ao final de um unico periodo (més, ano).

O regime de capitaliza¢do continua encontra enormes dificuldades em
aplicagdes praticas, sendo pouco utilizado.

Na capitalizagdo descontinua os juros sd@o formados somente ao final de
cada periodo de capitalizagdo. A caderneta de poupanga que paga juros
unicamente ao final do periodo a que se refere sua taxa de juros (més) é
um exemplo de capitalizag¢do descontinua. Os rendimentos, neste caso,
passam a ocorrer descontinuamente, somente um unico momento do
prazo da taxa (final do més) e ndo distribuida pelo més.

De conformidade com o comportamento dos juros, a capitaliza¢do
descontinua pode ser identificada em juros simples e juros compostos.”

A capitaliza¢do de juros pode se dar da forma simples ou composta, conforme ja
demonstrado. O que nos importara ¢ a capitalizagdo composta de juros. Contudo, interessante é
apontar as diferengas entre as citadas sistematicas.

Embora a capitalizagdo de juros s6 se proceda da forma composta, as
denominagdes “capitaliza¢do simples” e “capitalizagdo composta” podem causar estranheza e
confusdo.

Ja restou demonstrado que os juros simples nfo importam, por si, em
capitalizagdo de juros. Contudo, os doutrinadores matematicos tratam da capitalizagio simples
de juros com o intuito de se referir ao valor que se agrega ao capital em decorréncia da aplicagio
dos juros. E o que podemos extrair da ligio de Abelardo de Lima Puccini® (2002, p. 23)

5 ASSAF NETO, Alexandre. Matematica financeira e suas aplicagfes. Sdo Paulo: Atlas, 2003.
6 PUCCINI, Abelardo de Lima. Matematica financeira bjetlva e aplicada. Sdo Paulo: Saraivay2002.
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“A rigor o fenomeno da capitalizacdo de juros sé ocorre no regime de
Juros compostos, onde os juros se transformam em capital e passam a
render juros.

Entretanto é comum o emprego da expressd@o “capitalizagdo simples”
para se referir ao crescimento do dinheiro no regime de juros simples”.

Feito esse adendo, passemos a andlise da capitalizagdo de juros das formas
simples e composta.

Assaf Neto (2003, p. 18) discursa que os juros capitalizados de forma simples sdo
lineares em fun¢éo do tempo, se comportando como uma progressio aritmética:

“Os critérios (regimes) de capitalizagdo demonstram como os juros sdo
SJormados e sucessivamente incorporados ao capital no decorrer do
tempo. Nessa conceitua¢do podem ser identificados dois regimes de
capitalizag¢do dos juros: simples (ou linear) e composto (ou exponencial).

O regime de capitalizagdo simples comporta-se como se fosse uma
progressdo aritmética (PA), crescendo os juros de forma linear ao longo
do tempo. Neste critério, os juros somente incidem sobre o capital inicial
da operagdo (aplicagdo ou empréstimo), ndo se registrando juros sobre
o saldo dos juros acumulados”.

Por progressdo aritmética entende-se “uma sucessdo de numeros onde cada
termo, considerado a partir do segundo, é exatamente igual ao termo anterior somado a um
valor constante” (ASSAF NETO, 2003, p. 436).

Sobre aplicagdo de juros, Assaf Neto (2003, p. 18/19) faz as seguintes
consideragdes:

“Os juros, por incidirem exclusivamente sobre o capital inicial,
apresentam valores idénticos ao final de cada ano;

Em consequéncia, o crescimento dos juros no tempo é linear, revelando
um comportamento idéntico a uma progressdo aritmética;

Se os juros simples, ainda, ndo forem pagos ao final de cada anos, a
remuneragdo do capital emprestado somente se opera pelo seu valor
inicial, ndo ocorrendo remuneragdo sobre os juros que se forma no
periodo,
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Como os juros variam linearmente no tempo, a apuragdo do custo total
da divida no prazo contratado é processada simplesmente pela
multiplicagdo do niumero de anos pela taxa anual.”

No regime de capitalizagdio composta o capital se incorpora aos juros, passando,
dai, a produzir novos juros. Como assevera José Dutra Vieira Sobrinho’ (2000, p. 34):

“Capitalizagdo composta é aquela em que a taxa de juros incide sobre o
capital inicial, acrescido dos juros acumulados até o periodo anterior.
Neste regime de capitalizagdo, o valor dos juros cresce em fun¢do do
tempo.”

Ao contrario da capitalizagdo simples, a sistematica composta se comporta como
uma progressdo geométrica, “sucessdo de nimeros positivos em que a divisdo de cada nimero,
a partir do segundo, pelo termo imediatamente anterior, produz sempre o mesmo resultado”
(ASSAF NETO, 2003, p. 440).

Sobre a capitalizagdio composta de juros, o Professor Assaf Neto comenta (2003,
p- 19/20):

“No critério composto, os juros ndo incidem unicamente sobre o capital
inicial, mas sobre o saldo total existente no inicio de cada ano. Este
saldo incorpora o capital inicial emprestado mais os juros incorridos em
periodos anteriores;

O crescimento dos juros se dd em progressdo geométrica, evoluindo de
Jorma exponencial ao longo do tempo.”

A vpartir das consideragdes feitas, é possivel tratar acerca da pratica do
anatocismo.

ANATOCISMO

Atrelada a ideia de juros sempre houve a de abuso. O que se observa é que desde
0s atos comerciais em tempos mais remotos, sempre buscava-se coibir praticas abusivas no
emprego da remuneragdo por juros. Como ja mencionado, o proprio ordenamento juridico
brasileiro ja previu meios de tolher a abusividade no emprego de juros.

De todas as préticas abusivas com questéo a utilizagdo de juros, talvez a mais nua
e escancarada seja o anatocismo. Principalmente no que diz respeito a financiamentos em
institui¢des financeiras, o anatocismo é praticado as claras e, por incrivel, aparente usufruir de
uma certa chancela, em especial no ambito do Poder Executivo.

7/
7 VIEIRA SOBRINHO, José Dutra. Matematica financej ,z{.}/a% Paulo: Atlas, 2000.
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Preliminarmente, entdo, passemos a considerar as questdes envolvidas com o
anatocismo, a fim de entendermos o fendmeno da capitalizagdo composta de juros.

Etimologicamente, o termo anatocismo “deriva originalmente do grego que reiine
0 advérbio a n a (ao longo de, através de, durante) + t o ki z w (emprestar a juros)”
(PEREIRA, 1976, p. 72, apud KRUSE?, 2005, p. D).

E possivel concluir que a pratica do anatocismo nada mais é do que a
capitaliza¢do composta de juros, ou, popularmente, a incidéncia de juros sobre juros. Tal termo
possui maior utilizagdo na seara juridica, embora seja plenamente possivel admitir um como
sinénimo do outro.

Nesse sentido, se manifesta o professor José Jorge Meschiatti Nogueira® (2008, p.
18/19):

“E importante destacar que, na disciplina Matemdtica Financeira, a
Capitalizagdo de Juro significa a provocagdo dos mesmos efeitos do juro
sobre juro pela aplicagdo do Juro Composto. Tal prdtica em Direito é
chamada de anatocismo, palavra universal de etimologia grega, com
relagdo de sinonimia com Juro Composto, um termo mais moderno, que
ndo perde sua esséncia. Neste aspecto, o trdnsito interdisciplinar de seu
significado é pleno e consolidado numa unica relagdo de signo. Tal
condi¢do é passivel de compreensdo quando “emprestamos” o conceito
da pressuposi¢do reciproca entre as disciplinas da Ciéncia da
Informacgdo e aplicamos para esta terminologia, a fim de constatar que a
mobilidade da palavra e seus respectivos sinénimos transitam entre as
vdrias disciplinas sem a perda de seu significado e da sua esséncia.(...)

Deste modo, quando usamos o termo “Juro Composto” para a disciplina
de Matemdtica Financeira, seu significado, quando transferido para a
Ciéncia Juridica, retorna para a etimologia original da sonoridade
grega, ou seja, “anatocismo”. Mudaram-se apenas a palavra e o som,
porém o conceito continuou o mesmo: “ o signo linguistico une ndo uma
coisa a uma palavra, mas um conceito [significado] a uma imagem
acustica [significante] (...) Esses dois elementos [conceito e imagem
acustica] estdo intimamente ligados e um vreclama o outro”.

(SAUSSURE, p. 1972, p. 80 apud NOGUEIRA, 2008, p. 19)

Portanto, ndo hd o que se indagar. O anatocismo resume-se a capitalizacio
composta de juros, tal como é conhecida na ciéncia juridica.

8 KRUSE, Marcos. Tabela price e anatocismo - Con51dera<;oes Fundamentais afetas ao
Ambito Juridico, Rio Grande, 21, 31/05/2005 Y ¥

9 NOGUEIRA, José Jorge Meschiatti, Tabela Price: m/IZA radigmas. Campinas: Millennium, 2008.
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Os Tribunais pétrios vém decidindo reiteradamente pela ilegalidade do
anatocismo nos contratos de financiamento em geral, especificamente alicercados no art. 4° do
Decreto 22.626, de 07 de abril de 1933, e na Simula 121 do Supremo Tribunal Federal.

Contudo, faz-se necessario tomar emprestado conceitos pertencentes a ciéncia
Matematica, para, dai, concluir se ha ou ndo capitalizagdo composta de juros, ou anatocismo, nos
contratos de financiamento pautados pelo sistema francés de amortizag3o.

Passemos, pois, a tecer breves consideragdes sobre o dito sistema francés de
amortizagio ou Tabela Price.

TABELA PRICE

Conhecido por ser um Sistema pratico, facil e til, tanto para o tomador do
financiamento, quanto para o mutuante, pelo fato de calcular prestagdes uniformes em todo o
periodo do financiamento, ¢ extinguir integralmente a divida ao final do contrato, encontra-se
hoje fortemente criticado e sendo rejeitado, sofrendo com a possibilidade de ser substituido por
outro sistema de amortizagdo menos eficiente.

Isto porque, contra o sistema enfeixam-se vorazes criticas, modeladas sem
consisténcia técnica, sem comprovagdo matematica cabal, pautadas em conceitos puramente
tedricos, que na maioria das vezes ndo guardam consonéncia alguma com a constatagdo pratica,
constituindo-se apenas em descuidadas teorias sem precisdo cientifica, todas elas concluindo
equivocadamente pela existéncia do anatocismo na Tabela Price.

Uma anélise no funcionamento do sistema Price de Amortizagdo, procurando
demonstrar como os juros sdo calculados e de que forma se d4 a evolugio do saldo devedor,
constatard a inexisténcia de qualquer incidéncia de juros sobre juros, concluindo ser aquele
entendimento defendido por alguns juristas e doutrinadores insustentdvel na pratica.

O funcionamento do Sistema Price de Amortizag#o, entdo, € que do valor total da
prestagdo devemos subtrair o valor dos juros do periodo, calculado sobre o saldo devedor
anterior, obtendo entdo como resultado o valor que serd amortizado no més. Finalmente,
deduzimos do saldo devedor anterior o valor da amortizagfio, constituindo assim o saldo devedor
do periodo subsequente.

O Sistema Francés de Amortizagdo possibilita a quitagdo integral do débito,
utilizando-se de juros que evoluem de maneira decrescente, pagando mais nos primeiros
periodos € menos nos ultimos periodos, € amortizagdo crescente, pagando menos nos primeiros
periodos € mais nos tltimos periodos, sempre com prestagdes uniformes, o que é de inegavel
praticidade ao tomador do empréstimo.

Da analise do sistema, concluimos que ndo ha em nenhum momento incidéncia de
juros sobre juros, pois o calculo do juro mensal incide /sobre o saldo devedor ja amortizado do
4
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més anterior, € ndo sobre os juros que foram pagos juntamente com a amortiza¢io. Também néo
existe soma alguma de juros ao saldo devedor, haja vista que este é resultado tdo-somente da
subtra¢do da amortizagdo ao saldo do més precedente.

Portanto, nfo hd que se falar em juros sobre juros ou juros compostos ou
capitalizagdo composta nesse sistema.

A clareza da inexisténcia de capitalizagdo composta de juros é ainda mais patente
quando se constata que o sistema possibilita o pagamento periddico de juros e, portanto, nfio ha
mesmo como se admitir cobranga de juros sobre juros, vez que estes sdo pagos, ndo se
incorporando ao capital.

Ainda, os criticos da Tabela Price, ainda nfo convencidos das incontestiveis teses
acima cabalmente demonstradas, afirmam que outros Sistemas de Amortiza¢do, como o Sistema
de Amortizagdo Constante (SAC), oferecem mais vantagens aos mutuarios que a Tabela Price, ja
que ao final do financiamento a soma dos juros atinge quantia menor do que aqueles calculados
num financiamento pela Tabela Price, presumindo que isso ocorreria devido a cobranca de juros
de forma composta na mesma.

Todavia, o entendimento supra, decorre da falta de conhecimentos técnicos
elementares de finangas, haja vista que tanto a Tabela Price como qualquer outro Sistema de
Amortizag@o séo sistemas de amortizagdo absolutamente equivalentes, ou seja, em que pesem
serem os valores finais dos pagamentos de cada sistema, diferentes, em qualquer sistema de
amortiza¢do o mutudrio sempre amortiza 100% da divida, e sempre paga juros proporcionais ao
saldo devedor de cada periodo.

De todo o exposto, forgoso concluir que o uso da Tabela Price utilizada como
sistema de amortizagdo de empréstimos em parcelas, nfo enseja a capitalizagido composta das
taxas de juros, ou cobranga de juros dos juros, vez que, pela formula de calculo que adota, sua
prestacdo € constante e uniforme, valendo-se para o tomador do empréstimo de eficaz
instrumento de planejamento financeiro de suas dividas, bem como de inigualavel praticidade,

pois extingue totalmente a divida ao final do empréstimo.

A assertiva supra € facilmente comprovada quando se percebe que os juros sio
calculados sobre o saldo devedor do periodo precedente ao considerado, e ndo se somam ao
saldo devedor remanescente, que ¢ resultado da subtragfio da parcela atinente a amortizacdo do
saldo devedor do periodo anterior quando a prestago é normalmente paga.

No mais, sua formula de célculo de prestagdo, que se vale do fator TP, também
néo capitaliza juros, vez que ndo se trata de sistema que leva em conta 0s juros compostos, mas
adota 0 que na Matematica Financeira se denomina desconto composto de juros, justificando,
assim, a existéncia do fator exponencial em sua formula.

Assim, como comentado alhures, a analise acerca da legalidade da utilizagio do
Sistema Francés de Amortizagdo passa, necessariamentg,, pela averiguagio da forma pela qual
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incidiram os juros, nem a legalidade nem a ilegalidade do uso da Tabela Price pode ser
reconhecida em abstrato, sem apreciagio dos contornos do caso concreto.

Logo, conforme as exposi¢des firmadas acima, nfo cabe a alegagio de suposta
improbidade em razio do voto do parlamentar.

II1. DAS DISPOSICOES FINAIS

A Comisséo de Constitui¢do, Justica e Redagdo opinou pela ilegalidade do Projeto
de Lei n.° 141/2017.

Contudo, conforme se depreende da analise dos argumentos acima explorados, tal
assertiva ndo merece prosperar, devendo o projeto seguir seus trimites regulares com a
consequente aprovagao.

Por estas razbes, Senhor Presidente, submeto o presente a apreciacio dos

Senhores Membros dessa Augusta Cdmara de Vereadores.

Atenciosamente,

SARMENTO
do Minidipio

CAMAR AU VICIPAL BF VVO BRMBURGO

JROIpCOL0.
pocy_o2/ Q018- 1514

22 MAR. .
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